VYROCNI ZPRAVA

SPOLECNOSTI:

Sirius investicni spolec¢nost a.s.

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2023



. UDAJE O SPOLECNOSTI

A. ZAKLADNI UDAJE O SPOLECNOSTI

Nazev Spolecnosti a idaj o zapisu do verejného rejstriku

Sirius investi¢ni spole¢nost a.s.

Spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B,
vlozka 24675.

ICO
084 88 436

Sidlo
Na Perstyné 362/2, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Predmét podnikani
¢innost investiéni spole¢nosti s opravnénim pfesahnout rozhodny limit a obhospodarovat fondy
kvalifikovanych investoru

B. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO
REJSTRIKU,

ke kterym doslo béhem rozhodného obdobi
V rozhodném obdobi neprobéhly zadné skute€nosti zapisované do obchodniho rejstfiku.

C. UDAJE O FONDECH KVALIFIKOVANYCH INVESTORU,

které byly v rozhodném obdobi obhospodarovany Spolec¢nosti

V rozhodném obdobi Spole¢nost obhospodafovala Sirius Investments, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. s podfondy Sirius Investments Reserva, Sirius
Investments Danube, Sirius Investments Alpha, Sirius Investments Activist, Sirius Investments
Genesis Fund, od 27.4.2023 Hedge Fund Select, podfond Sirius Investments s prvnim
obchodnim dnem v kvétnu 2023, a dale Elnath SICAV a.s. s podfondem Elnath Equilibrium.

D. UDAJE O CLENECH ORGANU SPOLECNOSTI

Udaje o élenech predstavenstva Spoleénosti

Mgr. Martin Burda, MBA pfedseda pfedstavenstva (od 5. zafi 2019)

Ve Spole¢nosti je pfedsedou predstavenstva, obchodnim feditelem a partnerem. Martin stravil
celou svou témérF dvacetiletou dosavadni kariéru v oblasti spravy aktiv. Pfed zalozenim Sirius
Investments SICAV vroce 2015 pusobil v pozici investicniho feditele ING Investment
Management (C.R.) a generalniho Feditele Investiéni spole¢nosti Ceské spofitelny - nejvétsi
Ceské investicni spole€nosti s celkovymi aktivy ve spravé v objemu 150 miliard korun. Martin se
mimo jiné aktivné podilel na zaloZeni specialnich nemovitostnich fondd v ramci skupiny Ceské
spofitelny, stejné jako na zaloZeni Ceského fondu ptdy - prvniho investiéniho instrumentu svého
druhu na eském trhu.



John Vax, MBA, CFA, ¢len pfedstavenstva (od 5. zafi 2019)

Ve Spole¢nosti je ¢lenem predstavenstva, investi¢nim feditelem a partnerem. John ma vice nez
25 let praxe v oblasti mezinarodnich investic. BEhem své kariéry zastaval pozici feditele
obdchodovani s cennymi papiry v ING Bank a pozdé&ji vedl zastoupeni Commerzbank Capital
Markets pro stfedni a vychodni Evropu. Na ¢eském trhu osobné pfipravoval a realizoval nékolik
vyznamnych dluhopisovych emisi. Pfed zalozenim Sirius Investments SICAV v roce 2015 byl
nékolik let fidicim partnerem fondu MT Thaler v Londyné&, kde také ziskal certifikat investi¢niho
manazera od regulatora pro financni trhy Spojeného kralovstvi. John je ¢lenem CFA society.

Ing. Martin Lobotka, ¢len pfedstavenstva (od 5. zafi 2019)

Ve Spole¢nosti je ¢lenem predstavenstva, provoznim feditelem a partnerem. Martin pUsobil
dlouhodobé jako analytik finanéniho trhu a do roku 2014 jako vedouci analytik finanéniho trhu -
vedouci skupiny analytikd Ceské spofitelny. Tym pod jeho vedenim vytvarel zejména podklady a
doporuéeni pro obchodniky s cennymi papiry Ceské spofitelny a portfoliomanazery Investiéni
spole¢nosti Ceské spofitelny, a také analytické podklady pro strategicka rozhodnuti v ramci
skupiny Erste Group Bank. Momentalné také vede nezavislou makroekonomickou konzultaéni
praxi.

Udaje o portfolio manazerech Spoleénosti

Funkci portfolio manazera vykonava predstavenstvo Spolecnosti.

E. UDAJE O OSOBACH, KTERE JEDNALY SE SPOLECNOSTI VE SHODE,

s uvedenim jejich identifikacnich udaju
Se Spoleénosti nejednaly v rozhodném obdobi ve shodé zadné osoby.

F. UDAJE O SOUDNICH A ROZHODCICH SPORECH, JEJICHZ UCASTNIKEM
V ROZHODNEM OBDOBI BYLA NEBO JE SPOLECNOST NA sVUJ UCET NEBO NA
UCET Ji OBHOSPODAROVANEHO FONDU,

jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Spole€nosti nebo fondu, jehoz se spor
tyka

Spole¢nost neni ani nebyla pasivnim ani aktivnim u€astnikem soudnich sport s hodnotou
pfedmétu sporu pievySujici 5% hodnoty majetku Spole€nosti.

G. OSOBACH, KTERE BYLY V ROZHODNEM OBDOBi SPOLECNOSTi POVERENY
VYKONEM JEDNOTLIVE CINNOSTI, KTEROU ZAHRNUJE OBHOSPODAROVANI

s uvedenim jejich identifikacnich udaji a jednotlivé ¢innosti, kterou byly povéreny

Spoleénost v rozhodném obdobi nepovéfila externi subjekty vykonem jednotlivych ¢innosti, které
zahrnuji obhospodarovani.

H. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJICi S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto financniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentainé
udrzitelné hospodarské Cinnosti.

. UDAJE O SKUTECNOSTECH S VYZNAMNYM VLIVEM NA VYKON CINNOSTI
SPOLECNOSTI

spolu s uvedenim hlavnich faktoru, které mély vliv na jeho hospodarsky vysledek v rozhodném obdobi

Spoleénost obhospodafuje Sirius Investments, investiéni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s. v€etné jeho podfondi a Elnath Fund SICAV a.s.vCetné jeho podfondu.
K 31.5.2023 doslo k prvotni emisi investi¢nich akcii nového podfondu Hedge Fund Select,
podfond Sirius Investments.



.  UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o uc€etnictvi

A. VYBRANE UDAJE Z ROZVAHY A VYKAZU ZISKU A ZTRATY SPOLECNOSTI

Aktiva spoleénosti tvofi zejména pohledavky za bankami ve vyS3i 36 098 tis. K&, pokladni hotovost
ve vySi 26 tis. K&, ucasti s rozhodujicim viivem ve vySi 790 tis. K&, dlouhodoby hmotny majetek
ve vySi 6 408 tis. K¢, ostatni aktiva ve vySi 12 796 tis. K& a naklady a pfijmy pfistich obdobi ve
vySi 579 tis. K&.

Pasiva Spole€nosti tvofi ostatni pasiva ve vysi 23 171 tis. K&, vynosy pfistich obdobi ve vysi 13
tis. K&, rezervy ve vysi 347 tis. K&, zakladni kapital ve vysi 3 500 tis. K&, nerozdéleny zisk
z predchozich obdobi ve vysi 1 115 tis. K& a zisk za u€etni obdobi ve vysi 28 551 tis. K.

B. FINANCNIi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY
AZ PO ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENIi UCELU VYROCNI
ZPRAVY

Po rozvahovém dni nenastaly zadné vyznamné skute€nosti, které by byly podstatné pro naplnéni
ucelu vyroéni zpravy.

C. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI SPOLECNOSTI

Spole¢nost se bude nadale vénovat obhospodafovani fondd kvalifikovanych investora.
Predmétem ¢innosti Spole¢nosti bude mimo spravy investi¢niho portfolia téchto fondd také péce
o stavajici investory a akvizice investort novych.

V oblasti akvizice novych investor( citi Spole¢nost, vedle potencialu ristu v segmentu privatnich
investory, pfilezitost nabidnout obhospodafované fondy ve vétSim objemu také institucionalni
klientele.

D. INFORMACE O RIZICiCH

vyplyvajicich z pouziti investi€nich instrumenta a o cilech a metodach jejich fizeni

PFi fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investi€nich instrumentd, které jsou soucasti majetku
Spole¢nosti obhospodafovanych fondl (dale jen ,Fondy®) uplatfiuje Spole¢nost nasledujici
metody:
a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozlozeni a omezeni rizik
(investi¢ni limity a pravidla) danych pravnimi pfedpisy a statuty jednotlivych Fondd,
b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fondu vyjadieného smérodatnou odchylkou
z 36 mésicnich vykonnosti investi¢nich akci Fondu, vyjadfenou jako ro¢ni odchylka.

Vlastni rizika fidi Spole¢nost v souladu s vnitfni pfedpisovou zakladnou. Jedna se zejména o
rizika:

a) trzni (Urokové, ménové, akciove)

b) kreditni

c) likviditni

d) operaéni

e) z hodnot pfedanych do obhospodarovani (fiduciarni)



E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Spole¢nost nevyvinula béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

F. INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCIi

Spole€nost nenabyla béhem rozhodného obdobi Zadné vlastni akcie.

G. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiIHO PROSTREDI A
PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Spole¢nost nevyvinula béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany zZivotniho
prostfedi a pracovné pravnich vztahu.

H. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Spole€nost nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahraniéni.



IV. ZPRAVA O VZTAZICH

Z4adny akcionaf neni ovladajici osobou smérem ke Spolenosti a mezi akcionali neexistuji
dohody o jednani ve shodg, a proto Spolegnost nesestavuje Zpréavu o vztazich dle § 82 zakona
¢. 90/2012 Sb., o obchadnich korporacich.

Cestné prohlageni

Podle naseho nejlepsiho védomi podava tato vyroéni zprava vérny a poctivy obraz o finan¢ni
situaci Spole&nosti, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Spolecnosti za uplynulé
Géetni obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje finandni situace, podnikatelské Cinnosti a
vysledcich hospodafeni Spolegnosti.

Datum sestaveni Podpis statutérniho zéstupce
e
V4 - F‘_-_-—____-__-_--—“‘N-—_
30. dubna 2024 Mgr. Martin Burda, MBA

W bt

Ing I\)Iartin Lobotka
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Zprava nezavislého auditora

akcionariim spole¢nosti Sirius investi¢ni spole¢nost a.s.

Nas vyrok
Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spole¢nosti
Sirius investi¢ni spole¢nost a.s., se sidlem Na Perstyné 362/2, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

(,Spolecnost”) k 31. prosinci 2023 a jeji financni vykonnosti za rok kongici 31. prosince 2023
v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Spoleénosti se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2023,

e vykazu zisku a ztraty za rok kong¢ici 31. prosince 2023,

e piehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. prosince 2023, a

e prilohy Ucetni zavérky, ktera obsahuje vyznamné informace o Ucetnich metodach a dalsi
vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditort
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopln&né a upravené souvisejicimi
aplikacnimi doloZkami (spole¢né ,auditorské pfedpisy“). NaSe odpovédnost stanovena té€mito pfedpisy
je podrobnéji popséna v oddilu Odpovédnost auditora za audit u€etni zavérky.

Domnivame se, ze diikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadfeni nadeho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a ucetni odborniky (véetné Mezinarodnich
standardu nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®)
a pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Spole&nosti

nezavisli a spinili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida pfedstavenstvo Spole€nosti. Jak je definovano v § 2 pism. b) zédkona
o0 auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyro€ni zpravé mimo ucetni zavérku
a naSi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je soucasti naSich povinnosti
souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou &i s nasimi znalostmi

0 Spolec¢nosti ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
nespravné. Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve v§ech vyznamnych ohledech
vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfuji pozadavky pravnich predpist na formalni nalezitosti i na postup vypracovani
ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o0., Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, 18: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole&nosti u Komory auditord Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.
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Na zakladé provedenych postupl v pribéhu naseho auditu, do miry, jizZ dokaZzeme posoudit,
jsou dle naseho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v ucetni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zdvérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Spole¢nosti a o prostfedi, v némz
pusobi, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné
nespravnosti. Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Pfedstavenstvo Spole¢nosti odpovida za sestaveni u€etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje

za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je pfedstavenstvo Spoleénosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost
schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky zalezitosti tykajici
se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky,
s vyjimkou pFipadu, kdy pfedstavenstvo planuje zruSeni Spole¢nosti nebo ukongéeni jeji ¢innosti,
resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida dozor&i rada Spole¢nosti.

Odpovédnost auditora za audit ucCetni zaverky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze uCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi pfedpisy ve v8ech pfipadech v u&etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomické rozhodnuti,
ktera uZivatelé ucetni zavérky na jejim zékladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti uCetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zpisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole&nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadt
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole€nosti uvedlo v pfiloze u&etni zavérky.
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Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
pfedstavenstvem, a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Spoleénosti trvat nepfetrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje,

je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Spole¢nosti trvat nepretrzité vychazeji z dukaznich informaci, které jsme
ziskali do data naSi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu,

Ze Spolec¢nost ztrati schopnost trvat nepretrzité.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozor€i radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho priibéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

30. dubna 2024

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena feditelem

la(uk /ﬁfrﬁ(

Ing. Jakub KolaF
statutarni auditor, evidencéni ¢. 2280



Sirius investi¢ni spole¢nost a.s.

Ucéetni zavérka

za rok kondici 31. prosince 2023



Sirius investi¢ni spole¢nost a.s.
Piiloha Kk ucetni zavérce
Rok kon¢ici 31. prosince 2023

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2023
Aktiva
tis. K¢ Poznamka  31. prosince 2023  31. prosince 2022
1. Pokladni hotovost 4 26 18
3. Pohledavky za bankami - splatné na pozadani 4 36 098 23 496
8. Utasti s rozhodujicim vlivem — ostatni subjekty 5 790 417
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 6 0 8
10. Dlouhodoby hmotny majetek 7,8 6 408 3735
a) provozni 7 4277 3735
b) aktiva z prava k uzivani (RoU) 8 2131 0
11. Ostatni aktiva 9 12 796 15 954
13. Naklady a pFijmy priStich obdobi 10 579 268
Aktiva celkem 56 697 43 896

Pasiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2023  31. prosince 2022
4. Ostatni pasiva 11 23171 12 845
¢) zuctovani se statnim rozpoctem 30 81
d) ostatni pasiva 23141 12 764
5. Vynosy a vydaje piiStich obdobi 12 13
6. Rezervy 13 347 771
b) na dan¢ 0 191
¢) ostatni 347 580
8. Zakladni kapital — splaceny 14 3500 3500
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
z prredchozich obdobi 14 1115 1115
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 14 28 551 25 665
Vlastni kapital 33 166 30 280
Pasiva celkem 56 697 43 896
Podrozvahové polozky
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2023 31. prosince 2022
9. Prijaté prisliby a zaruky 15 750 0
v tom: a) ptijaté piisliby Gvéra 750 0
15. Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 15 5576 356 6 080 296
Podrozvahova pasiva celkem 5577 106 6 080 296




Sirius investi¢ni spole¢nost a.s.
Piiloha Kk ucetni zavérce
Rok kon¢ici 31. prosince 2023

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2023

tis. K¢ Poznamka 2023 2022
1. Vynosy z urokiu a podobné vynosy 16 1978 979
2. Naklady na droky 17 -763 -326
3. Vynosy z akcii a podili — ostatni 18 0 0
4. Vynosy z poplatki a provizi 19 71798 65 922
5. Naklady na poplatky a provize 20 -24 353 -21 123
6. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 21 -7 -38
¢) realizovany zisk nebo ztrata z fin. operaci -23 -45
d) nerealizovany zisk nebo ztrata z fin. operaci 16 7
7. Ostatni provozni vynosy 22 500 46
8. Ostatni provozni naklady 23 -411
9. Spravni naklady 24 -11 813 -12 335
a) Naklady na zaméstnance -5 832 -6 700
aa) mzdy a platy -4 211 -4 853
ab) socidlni a zdravotni pojisténi -1621 -1 847
b) Ostatni spravni naklady -5981 -5635
11. Odpisy k dlouhodobému hmotnému a 6,7,8
nehmotnému majetku -2 044 -1801
a) Odpisy hmotného majetku -1 555 -1 362
b) Odpisy nehmotného majetku -8 -95
¢) Odpisy prava k uzivani (RoU) -481 -344
13. Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych
poloZek a rezerv k pohledavkam, cennym
papirim a zarukam 30 0 22
17. Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 13 233 383
18. Podil na ziscich nebo ztratach ucasti 25
S rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 373 222
19. Zisk z béZné ¢innosti pied zdanénim 35491 31951
23. Daii z pFijmi 26 -6 940 -6 286
24, Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 28 551 25 665
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2023

tis. K¢& Poznamka Zékladni Kapitalové  Nerozdéleny Zisk/ztrata Celkem
kapital fondy zisk bézného
obdobi
Zistatek
k 1. lednu 2023 3500 0 1115 25 665 30280
Vyplata dividend (pfevod
zisku akcionaitim) 14 0 0 0 -25 665 -25 665
Cisty zisk za Getni
obdobi 14 0 0 0 28 551 28 551
Zistatek
k 31. prosinci 2023 3500 0 1115 28 551 33 166
tis. K¢ Poznamka Zakladni  Kapitalové Nerozdé€leny Zisk/ztrata Celkem
kapital fondy zisk bézného
Neuhrazena obdobi
ztrata
Zistatek
k 1. lednu 2022 3500 0 789 34 326 38615
Rozdéleni vysledku
hospodareni 14 0 0 326 -326 0
Vyplata dividend (pfevod
zisku akcionaiftim) 14 0 0 0 -34 000 -34 000
Cisty zisk za ucetni obdobi 14 0 0 0 25 665 25 665
Zistatek
k 31. prosinci 2022 3500 0 1115 25 665 30 280
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1 VSEOBECNE INFORMACE

Vznik a charakteristika spolecnosti

Sirius investi¢ni spole¢nost a.s. (dale jen ,,Spole¢nost”) vznikla dne 5. zati 2019 zapisem do
obchodniho rejstiiku vedeného u Krajského soudu v Praze pod Sp. zn. B 24675. Spole¢nost
obdrzela licenci od Ceské narodni banky dne 10. &ervna 2019.

Pfedmétem podnikdni Spolecnosti je obhospodafovani fondt kvalifikovanych investora
(s vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho

podnikani).

Spole&nost piisobi zejména v Ceské republice.

Akcionari spolecnosti

K 31. prosinci 2023 vlastnili akcie Spole¢nosti nasledujici akcionafi:

Jméno Akcionafsky podil
Martin Burda 40 %
Martin Lobotka 20 %
John Joseph Vax 40 %

Organy spolecnosti

K 31. prosinci 2023 mélo predstavenstvo Spole¢nosti nasledujici ¢leny:

Jméno Funkce Vznik funkce
Martin Burda predseda piedstavenstva 5. zai{ 2019
Martin Lobotka ¢len predstavenstva 5. zafi 2019
John Joseph Vax ¢len ptedstavenstva 5. zai 2019

K 31. prosinci 2023 méla dozor¢i rada Spole¢nosti nasledujici ¢leny:

Jméno Funkce Vznik funkce
Frantisek Dostalek predseda dozorci rady 5. zari 2019
Vaclav Valvoda ¢len dozorci rady 5. zari 2019
Philip Roland Staehlin ¢len dozor¢i rady 5. zati 2019

Fondy obhospodarované Spolecnosti

K 31. prosinci 2023 Spolec¢nost obhospodatuje Sirius Investments, investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s. v€etné vSech jeho podfondti a Elnath Fund SICAV a.s. véetné jeho

podfondu.
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2 UCETNIi POSTUPY
(@) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka byla piipravena na zdkladé ucetnictvi vedeného v souladu se zikonem
¢. 563/1991 Sb. o ucetnictvi a pfislusSnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi pro investicni
spole¢nosti v Ceské republice. Zavérka byla zpracovéana na principech ¢asového rozliseni nakladt
a vynosu a historickych cen.

Tato Gicetni zavérka byla pfipravena v souladu s vyhlagkou Ministerstva financi CR &. 501/2002
Sb., kterou se provadéji né€ktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpisti, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi,
ktera v §4a, odst. 1 stanovi, Ze ucetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich néstroja, jejich
ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Gicetni zavérce postupuje podle mezinarodnich
ucetnich standardi upravenych piimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiovani
mezinarodnich ucetnich standardt (dale jen "mezinarodni ucetni standard" nebo ,,IFRS®).

Ucetni zavérka je sestavena v Ceskych korunach, které jsou funkéni mé€nou Spole¢nosti. Funkéni
mena je ména primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém Spolecnost ptisobi.

Castky v Gidetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana. V souladu s §22a Zakona o ucetnictvi Spole¢nost
nesestavuje konsolidovanou ucetni zavérku z diivodu klasifikace jeji skupiny jako malé skupiny
ucetnich jednotek.

Ucetni zavérka SpoleCnosti byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dtlezitymi ucetnimi
metodami:

(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo pfevzeti ob€ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den
provedeni platby, den zuctovani piikazii Spolecnosti, den pfipsani (valuty) prosttedki podle
vypisu z Uctu, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf-.
jinymi derivaty.

Financni aktiva a zavazky se zachyti v redlné¢ hodnoté v okamziku, kdy se Spolecnost stane
smluvnim partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje financ¢nich aktiv jsou v Gcetnictvi
zachyceny podle metody dne vypotfadani. Derivaty jsou pii prvotnim zachyceni vykéazany
v realné hodnoté k datu uzavieni obchodu.
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Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Spole¢nost oductuje z rozvahy v pfipadé€, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda. Finanéni aktiva ocenovana realnou hodnotou proti i¢tim nakladt a vynosu jsou v pfipade
jejich prodeje oductovana ke dni vypotadani obchodniho piipadu.

Finan¢ni zavazek nebo jeho c¢ast zanikne, kdyz je povinnost definovand smlouvou splnéna,
zrusena nebo skonci jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho
¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku v ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zdvazek uhrazenou se zictuje
do nakladt nebo vynost.

(c) Vynosové a nakladové uroky

Vynosové anakladové uroky ze vSech uroCenych néstroji jsou vykazovany na akrudlnim
principu za pouziti metody efektivni tirokové miry (EIR) odvozené od realné hodnoty pfi
prvotnim zauctovani, ktera muZze zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje
klasifikované jako financni aktiva v nab&hlé hodnoté nebo finan¢ni aktiva v redlné hodnoté do
ostatniho uplného vysledku hospodateni).

Vynosové uroky zahrnuji zejména uroky z reverznich repo operaci, ze smenek, z kratkodobych
ulozek na penéznim trhu, Casove rozliSené kupdny a nabehly diskont a 4zio ze vSech nastroji
Spevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy zuroku a
podobné vynosy*.

Nakladové uroky zahrnuji zejména Uroky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych
uvért z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Naklady na uroky a
podobné naklady*.

(d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou
vykéazény ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z poplatkii a provizi®.

(e) Finanéni nastroje

Od 1. ledna 2021 Spolecnost aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni nastroje v oblasti Klasifikace,
ocenovani a ztrat ze znehodnoceni finanénich aktiv a finan¢nich zavazkt a IFRS 7 v oblasti
zvefejiiovani informaci o finan¢nich nastrojich.

Klasifikace finan¢nich aktiv Spole¢nosti je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou finanéni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich penéznich toki, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPL; z
anglického solely payments of principal and interest on the principal outstanding, déle
,»SPPI test™)
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Obchodni modely posuzuji zdmér ucetni jednotky ohledné nakladani s finanénim aktivem, tzn.
zda se jedna o inkaso smluvnich penéznich toki, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popf.
jiného obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Spole¢nosti mohou byt:

e _Drzet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost),

e , Drzet, inkasovat a prodat™ — financni aktiva v realné hodnoté pieceniovana do ostatniho
uplného vysledku hospodafeni (FVOCI;, z anglického ,fair value through other
comprehensive income*);

,Rizeni na bazi realné hodnoty* — finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a
ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat® ma za cil drzet finan¢ni majetek za ucelem inkasa smluvnich
penéznich tokl. Piiklady takového financniho majetku jsou uvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochézi
v ptipade, Ze v prubéhu drzby finan¢niho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni uvérového rizika
protistrany a Spolecnost se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou oceflovana v nab&hlé hodnoté. Nabehla hodnota
finan¢niho aktiva je Castka, v niZ je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, snizena o splatky
jistiny, snizend nebo zvySend o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pfi splatnosti (v€etné¢ nab&hlého uroku) pii pouziti efektivni
urokové miry a sniZzena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych tvérovych ztrat.
Ocekéavané uvérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodareni stejné jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena financni aktiva, ktera spliiuji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a troki,
a také prodej financ¢nich aktiv; model piedstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model
rozlisuje dva rizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které spliuji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat” se
oceniuji redlnou hodnotou prostiednictvim ostatniho Uplného vysledku hospodateni. Pti
oductovani finan¢niho aktiva dojde k preuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku
vykéazaného v poloZce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily* z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty.
Ocekavané uvérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z
precenéni cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivni urokové
miry a jsou vykazany v polozce "Vynosy z troki a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za ucelem obchodovani a ucetni jednotka k datu jejich
potizeni rozhodne o zatazeni do kategorie financnich aktiv v realné hodnoté ptreceniovanych do
ostatniho uplného vysledku hospodafeni, jsou piecenovany pies ostatni Uplny vysledek
hospodafeni véetné kurzovych rozdilti z pfecenéni. Pii jejich oductovani nedojde k preactovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.
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Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, kterd jsou soucasti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této
kategorie jsou zatfazena také financni aktiva, které nespliuji SPPI test, finan¢ni nastroje potizené
za ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezaradit je do
kategorie finan¢nich aktiv v redlné hodnoté preceniovanych do ostatniho uplného vysledku
hospodafeni a jsou zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi finanénimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, avéry a pohledavky). Zmény
realné hodnoty vcetné kurzovych rozdild se v piipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a
ztraty. Finan¢ni aktiva v tomto modelu nejsou predmétem vypoctu znehodnoceni z o¢ekavanych
Gvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na béazi realné hodnoty* nesplni podminky pro zafazeni
finan¢nich aktiv do kategorii AC; (z anglického ,,amortized cost™) a FVOCI; (z anglického ,,fair
value through other comprehensive income®) a financni aktiva fizena timto modelem se musi
piecenovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na trovni, ktera odrazi zplsob spole¢ného fizeni
skupin finan¢nich aktiv za tcelem dosazeni urcitého obchodniho cile. V dusledku toho jsou
finanéni nastroje klasifikovany na vys$i urovni agregace, na urovni portfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere Gcetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a dikazy, které
jsou ktomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a diukazy zahrnuji mimo jiné
nasledujici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj.
zejména zda strategie ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho troku,
udrzovani profilu urokové sazby, shodu durace financnich aktiv s duraci zavazkd, které
slouzi jako zdroj financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci pené¢znich tokul
prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drZzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dand vykonnost predkladana kli¢ovému vedeni ucetni
jednotky;

e rizika, kterd ovliviiuji vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplsob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou
zalozeny na realné hodnoté portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich
penéznich tocich;

e Cetnost, objem a nacasovani prodeji v pfedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a
jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cilil stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich toki.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoieny vylu¢né splatkami jistiny a aroki
(tzv. ,,SPPI test*)

Pro tucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina“ je definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pfi
prvotnim zau¢tovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména za &asovou hodnotu pendz a za
uveérové riziko spojené s nesplacenou Castkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi, a mtze se také
jednat o dalsi zakladni rizika a naklady spojené s poskytovanim uvért (napf. riziko likvidity a
administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.
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Pti vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylu¢né splatkami jistiny a Grokl, Spole¢nost
hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni
aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterda mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich
tokt.. V ramci vyhodnoceni Spole¢nost vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokt

e pakovy efekt

e predc¢asné splaceni a prodlouzeni splatnosti

e podminky, které omezuji ti€etni jednotku pii inkasu penéznich toki z konkrétnich aktiv

e podminky, které modifikuji Uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napf. zpasoby

pravidelného stanoveni vyse urokové sazby).

Prvotni zauctovini

O finan¢nich aktivech ocenovanych v nab&hlé hodnoté Spole¢nost U¢tuje ke dni realizace
obchodu pfi prvotnim zatcétovani. Od tohoto dne se uUctuje ve vykazu zisku a ztraty o vSech
nakladech a vynosech plynoucich ze zmén nabehlych hodnot téchto aktiv. Pfi prvotnim
zaucétovani jsou finan¢ni aktiva ocenéna realnou hodnotou upravenou o transakcni naklady.

Oceriovani

- Nasledné po prvotnim zatctovani se finan¢ni nastroje ocefiované v nab&hlé hodnoté budou
ocefiovat nabe&hlou hodnotou (AC), za pouziti efektivni trokové miry a testovat na snizeni
hodnoty (,,impairment®). Do nakladu a vynost Spole¢nost G¢tuje o:

- trokovych vynosech (vypoctenych za pomoci efektivni irokové miry)

- tvorbé/rozpousténi opravné polozky na ocekavané uverové ztraty (ECL)

- ziscich a ztratach z kurzovych rozdila

Ocekdvané uvérové ztrdty — sniZeni hodnoty finanénich aktiv (impairment)

Finan¢ni aktiva, s vyjimkou financnich aktiv/zavazkl Vv realné hodnoté vykazané do zisku a
ztraty, jsou posuzovany z hlediska ocekdvané uvérové ztraty vzdy v okamziku prvotniho
vykazéni. VySe ocekavanych uvérovych ztrat se aktualizuje vzdy k datu ucetni zavérky, aby
reflektovala zmény uvérového rizika od prvotniho vykazani ptislusného finan¢niho nastroje.

Spolecnost hodnoti tivérové riziko zejména u dluhovych nastroji (cenné papiry, uvery apod.) na
zaklad¢ ratingii (externich nebo internich). Pokud Spole¢nost nema k dispozici rating
nastroje/protistrany postupuje individualné (napf. vySe ocCekavanych celozivotnich uvérovych
ztrat bude stanovena na zakladé diskontovanych ocekavanych penéznich rokii se zohlednénim
ocekavaného zpenézeni zastav, apod.).

Spolecnost pouziva model ocekavané uverové ztraty u financnich aktiv ocefiovanych nabéhlou
hodnotou, formou opravné polozky (impairment), ktera snizuje hodnotu aktiva a je zauctovana
jako néklad, ktery je vykazan ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Odpisy, tvorba a pouziti
opravnych polozek a rezerv k pohledavkdm a zarukam® (pfipadné snizeni opravné polozky se
promitne do zvyseni hodnoty aktiva a zvySeni zisku).
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Spolecnost pouziva 12-ti mésicni ocekavanou uvérovou ztratu pro vycisleni opravné polozky,
pokud nedojde od data pofizeni financniho nastroje k datu vykazani opravné polozky
kK vyznamnému zvySeni kreditniho rizika (Stupefi 1). Pfi zvySeném kreditnim riziku (Stupen 2) a
znehodnocenych aktivech (Stupeii 3) Spole¢nost poéitd k datu ucetni zavérky, resp. k datu
ocenéni o¢ekavané uveérove ztraty za dobu trvani.

Pro ptesun ze Stupné 1 do Stupné 2 posuzuje Spolecnost zménu v uvérovém hodnoceni
protistrany/aktiva. Dtivodem pro piesun do Stupné 2 mize byt skute¢nost, Ze:
e Aktivum je vice nez 30 dni po splatnosti (vyvratitelna podminka), nebo
e Dojde k ,,vyznamnému zvySeni kreditniho rizika*“ — spolecnost definovala vyznamné
zvySeni kreditniho rizika jako sniZeni ratingu o minimalné jeden cely stupeil neboli tfi
notche nebo
e Dalsi vefejn¢ dostupné informace indikuji vyrazné zvyseni kreditniho rizika oproti datu
poftizeni aktiva

K ptesunu aktiva do Stupné 3 dochazi, pokud je aktivum znehodnoceno. Vyznamnymi indikatory
znehodnoceni jsou zejména nasledujici situace:

e Aktivum je vice nez 90 dni po splatnosti (vyvratitelnd podminka), nebo

e Aktivum ma externi/interni rating indikujici znehodnoceni (default)

o Existuji dalsi dostupné informace, Ze dluznik nebude schopen splécet

Podle zafazeni financnich aktiv do jednotlivych stupni je pouzit rozdilny zplsob vypoctu urokd.
Pti vypoctu trokového vynosu je efektivni trokova mira aplikovdna na hrubou ucetni hodnotu
aktiva (pokud aktivum neni Gverové znehodnocené), resp. nabéhlou hodnotu aktiva (v ptipadé
znehodnoceného aktiva

Pro pohledavky z obchodniho styku Spole¢nost uplatiiuje zjednoduseny piistup pro vypocet
oc¢ekavanych Uve€rovych ztrat pomoci matice opravnych polozek na zakladé€ historickych
zkuSenosti Spolecnosti V oblasti uv€rovych ztrat upravenych o faktory, které jsou specifické pro
dluzniky, obecné ekonomické podminky a posouzeni stavajicich i odhadovanych budoucich
podminek k datu ucetni zavérky, véetné ¢asové hodnoty penéz, pokud je relevantni.

Kompenzace

Finanéni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a ¢ista vySe je vykazana v rozvaze, jestlize ma
Spolecnost pravné vymahatelny narok vykédzané ¢astky kompenzovat a ma v umyslu vypotadat
prislusné aktivum a piislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat pfislusné aktivum a zaroven ve
stejny okamzik vypotadat prislusny zavazek. Nektera financni aktiva a zavazky mohou byt na
zakladé¢ pravné vymahatelnych smluvnich ujednani kompenzovana, ale ve vykazech ke
kompenzaci nedochazi a nejsou vykazana v Cisté vysi.

i. Penize a penéini ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Spole¢nosti povazuje pokladni hotovost a vklady u bank
splatné na pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3
mésict. Pokladni hotovost a vklady na pozadédni jsou ocenovany nomindlni hodnotou, coz
zaroven predstavuje realnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou ocenovany
realnou hodnotou proti nakladim a vynostm.
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Cenné papiry pfijaté na zaklad¢ reverzni repo smlouvy a prodané tetim strandm jsou zachyceny
v realné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou v ptipadé Kratkych prodeji (Short sell) vykazany jako ,.Zavazky z dluhovych
cennych papird“ a v ostatnich pfipadech jako ,Ostatni pasiva“, ,,Zavazky k obchodovani
s akciemi® jsou vykazany jako ,,Ostatni Pasiva“.

ii. Emitované cenné papiry

Cenné papiry emitované Spolecnosti (zakladatelské akcie) splituji zakladni podminku dle IAS 32
pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj a Spole¢nost vykazuje v souladu s IAS 32 (na zakladé¢
posouzeni dodate¢nych podminek uvedenymi v § 16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje
jako kapitalovy nastroj.

iii. Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nabéhlé hodnot¢ snizené o opravnou polozku (impairment). Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika.

iv. Finanéni zavazky

Spolecnost klasifikuje své finanéni zavazky jako oceniované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku
nebo ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zauctovanou nabyvatelem v podnikové
kombinaci, nebo jsou urceny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje ocefiované
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Finanéni zavazky se klasifikuji jako uréené k obchodovéani, pokud:
e byly pofizeny v zasad¢ za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pii prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastroju, které
jsou spolecné fizeny Spolecnosti a u kterych je v posledni dobé doloZzeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje)

Finanéni zavazky je mozné pii prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zavazky v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje ocenovaci nebo Gc¢etni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo
e je financni zdvazek soucasti skupiny finan¢nich aktiv nebo financnich zavazkli nebo
obou, které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zaklad¢ realné hodnoty a
v souladu se zdokumentovanou strategii Spolec¢nosti V oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni
strategii a informace o této skupin€ zavazku jsou interné vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivatd, a IFRS 9
umoznuje, aby se cela kombinovand smlouva oznacovala jako ocenéna v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL)
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Finanéni zavazky, které nejsou ocetiované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény
v nabehlé hodnot¢ pomoci efektivni urokové miry.

Vsechny finan¢ni zavazky (dluhové) jsou u SpoleCnosti prvotné vykazany v realné hodnoté
snizené o piimo pfifaditelné transakéni naklady. Po prvotnim vykazéani jsou zdvazky vykazovany
v nabé&hlé hodnote.

Vzhledem k povaze cinnosti Spole¢nosti a druhiim finan¢nich nastroj, které drzi, se
vSechna finan¢ni aktiva a pasiva oceinuji nabéhlou hodnotou (AC) vykazanou do zisku a
ztraty v ramci obchodniho modelu ,,DrZet a inkasovat®.

(f) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny provozni majetek je nejprve ocenovan potizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi
potizovaci naklady a je odepisovan/amortizovan dle odpisovych planti Spolecnosti po dobu jeho
predpokladané Zivotnosti. Zptsob sestaveni odpisovych plant a pouzité odpisové metody jsou
uvedeny v nasledujici tabulce:

Odpisové skupina Limit v K¢ Ugetni odpisy. doba
1 pres 80 000 rovnomeérné, 3 roky
2 ptes 80 000 rovnomeérne, 5 let
3 ptes 80 000 rovnomerne, 10 let
4 ptes 80 000 rovnomérne, 30 let
5 ptes 80 000 rovnomérne, 50 let

Automobily z 2. odpisové skupiny jsou odepisovany zrychlen¢.

(g) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je ocenén potizovaci cenou a je odepisovan/amortizovan
dle odpisovych plant Spole¢nosti po dobu jeho ptedpokladané Zzivotnosti. Zptsob sestaveni

odpisovych plani a pouzité¢ odpisové metody jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Odpisova skupina Limit v K¢& Ugetni odpisy, doba

2 pies 80 000 rovnomerne, 3 roky

Néklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se uctuji piimo do ndkladt. Technické
zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky je aktivovano a odepisovano. Pokud zlstatkova
hodnota aktiva ptfesahuje jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou ¢astku, je zdstatkova hodnota
aktiva sniZzena o opravnou polozku na tuto zpétn¢ ziskatelnou castku.
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(h) Najem dlouhodobého majetku (leasing z pohledu najemce)

Spole¢nost posuzuje, zda ma smlouva charakter leasingu nebo leasing obsahuje, na pocatku
smlouvy. Aktiva drzend Spole¢nosti vramci leasingu, u kterych dochazi k ptevodu vsech
podstatnych rizik a odmén spojenych s vlastnictvim aktiva, jsou klasifikovana jako financni
leasing.

Z pohledu najemce dochazi k aktivovani dlouhodobého hmotného majetku (Aktiva -RoU-Right-
of-use— Pravo k uzivani), ktery je pfedmétem najemni (leasingové) smlouvy a zachyceni zavazku.

Aktivum, které je predmétem leasingu, je stanoveno na zakladé ¢astky prvotniho ocenéni zavazku
Z leasingu a leasingovych plateb zaplacenych pfed dnem zahdjeni leasingu, snizené o leasingové
pobidky, a odepisovano do nakladd po dobu trvani leasingu, nebo po dobu pouZitelnosti aktiva
Z prava k uzivani, podle toho, ktera je kratsi.

Zavazek, ktery je predmétem leasingu je stanoven jako soucasnd hodnota neuhrazenych
leasingovych plateb (diskontni sazba stanovena bud’ jako Property yield u pronajmu nemovitosti,
nebo jako Grokova sazba spotifebniho Gvéru pro najem movité véci) a amortizovan. Spolecnost
pfeceniuje zavazek z leasingu (a provadi odpovidajici upravy souvisejicitho aktiva z prav
K uzivani), pokud:
e se zménila doba trvani leasingu nebo doSlo k dilezité¢ udalosti nebo zmeéné okolnosti,
v dusledku ¢ehoz doslo ke zméné v posouzeni uplatnéni opce
e se zménily leasingové platby z divodu zmény indexu nebo sazby, nebo zmeény
pohyblivych tirokovych mér nebo zmény ocekavanych plateb v ramci zaruk zbytkové
hodnoty
e je smlouva o leasingu modifikovana a modifikace leasingu neni zauctovana jako
samostatny leasing

Piipadna kauce na najem je k datu prvotniho vykazani ocenéna redlnou hodnotou a o rozdil mezi
nomindlni a realnou hodnotou je upraveno Aktivum (RoU) a kauce je ocenéna nabé&hlou
hodnotou po dobu trvani. Pokud je rozdil mezi redlnou a nominalni hodnotou nevyznamny, kauce
je vykazana v nominalni hodnot¢ a od amortizace je abstrahovano.

V ptipadé subleasingu je Aktivum (RoU-Pravo k uzivani) ponizeno o vykazanou Pohledavku
Z leasingu za podnajemcem.

Aktiva z Prava k uzivani jsou vykazovana ve vykazu Rozvaha na samostatném fadku v ramci
kategorii, do kterych by bylo zatazené aktivum drzené v ramci leasingu, pokud by bylo v pfimém
vlastnictvi Spole¢nosti.

Uskutecnéné minimalni leasingové platby v ramci finan¢niho leasingu se rozdéluji mezi:
e finan¢ni naklady vykdzané v polozce ,,Naklady na turoky a podobné naklady* ve vykazu
zisku a ztraty
e snizeni prislusného zavazku
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(i) Najem dlouhodobého majetku (leasing z pohledu pronajimatele)

Spolecnost uzavird leasingové smlouvy i jako pronajimatel, protoze pronajima nékteré
nemovitosti (kancelaiské prostory) tfetim subjektim. Leasingy, u nichz je Spolecnost
pronajimatelem, se klasifikuji jako finan¢ni a operativni. Kdykoliv se dle podminek leasingu na
najemce prevadeéji v podstaté vSechna vyznamnd rizika a uzitky vyplyvajici z vlastnictvi,
smlouva se klasifikuje jako financni leasing. VSechny ostatni leasingy se klasifikuji jako
operativni leasingy.

Pokud je Spole¢nost zprostfedkujicim pronajimatelem, uctuje o hlavnim leasingu a subleasingu
jako o dvou samostatnych smlouvach. Subleasing se klasifikuje jako financ¢ni nebo operativni
leasing odkazem na aktivum z prava k uzivani vzniklé na zaklad¢ hlavniho leasingu.

Aktiva z subleasingu jsou vykazovana ve vykazu Rozvaha v polozce Ostatni aktiva — Pohledavky
(subleasing) a jsou amortizovana.

Uskuteénéné platby v ramci subleasingu se rozdéluji mezi:
e finan¢ni vynosy vykazané v polozce ,,Vynosy z trokli a podobné vynosy“ ve vykazu
zisku a ztraty
e sniZeni pfislusné pohledavky

(J) Dan z pfijmu a odloZena dan

Datovy naklad zahrnuje splatnou a odloZenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné danég, tvoii soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z danového zakladu s pouzitim danové sazby platné
Vv prvni den ucetniho obdobi a veskeré domeérky a vratky za minula obdobi.

Rezervu na dan z ptijmt vytvari spole¢nost vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni ucetni
zavérky predchazi okamziku stanoveni vyse dafiové povinnosti. V nasledujicim ucetnim obdobi
spole¢nost rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z piijmi snizena o zaplacené zalohy na dan z pfijmd, ptipadna
vysledna pohledavka je vykazana v polozce Ostatni aktiva

Odlozena dan se vykazuje u vSech piechodnych rozdilti mezi zlstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich daflovou hodnotou s pouzitim uplné zdvazkové metody. OdlozZena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dan¢ se pouziva schvélend danova sazba pro obdobi, v némz Spolecnost
oc¢ekava jeji realizaci.

(k) Dan z pridané hodnoty
Spole¢nost neni platcem dané z ptidané hodnoty (dale jen DPH). Veskera DPH na vstupu se

stdva soucasti vynalozenych naklad. Spolecnost je identifikovanou osobou z divodu piijeti
sluzeb od zahrani¢nich osob s mistem plnéni v tuzemsku.
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(I) Spriznéné strany

Sptiznéné strany Spolecnosti jsou v souladu s IAS 24 Zvetejnéni sptiznénych stran definovany
nasledovné:
a) strana ovlada tcetni jednotku;
b) strana ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Gcetni
jednotkou;
C) strana je ¢lenem klicového managementu Spole¢nosti;
d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdroji, sluzeb nebo zavazkii mezi sptfiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uctovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 26.

(m) PolozZKky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného tcetniho obdobi, nez kam vécné a Casové patii, jsou ictovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb
uctovani vynosti a ndkladi minulych obdobi a zmén tucetnich metod, které jsou zachyceny
prostiednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi‘
V rozvaze Spolecnosti.

(n) Zmény ucetnich metod platné pro bézné ucetni obdobi
Spolecnost v roce 2023 nezménila zadné ticetni metody a postupy.

Spole¢nost od 1.1.2021 pro Gcéely vykazovani finan¢nich nastroji, jejich ocenovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze Gcetni zavérky postupuje podle mezinarodnich ucetnich standardi
upravenych pfimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie u uplatiiovani mezindrodnich ucetnich
standardu (dale jen ,,JFRS%).

(0) Zmény tucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly u¢innosti

Spole¢nost zvazila vyuziti novych standardi a interpretaci, které dosud nejsou pro aktudlni ucetni

vvvvvv

vykazl nebyly pouzity.

Rocni zdokonaleni IFRS — cyklus 2018-2021

vvvvvv

i. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani ucetni zavérky — Stanoviska
k aplikaci IFRS & 2 — Usudky o vyznamnosti — Zvefejiiovani u&etnich pravidel

Novelizace nahrazuje termin ,podstatna 0Ucetni pravidla® pojmem ,,vyznamna (materialni)

informace o uCetnich pravidlech a pozaduje, aby ucetni jednotky zvetejiiovaly vyznamné
(materialni) informace namisto vyznamnych (podstatnych) ucetnich pravidel.
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ii. Novelizace TAS 8 Utetni pravidla, zmény v Giletnich odhadech a chyby —
Definice ucetnich odhadi

Novelizace zavadi definici ,,u¢etnich odhadti a obsahuje dalsi tipravy IAS 8, které objasnuji, jak
odlisit zmény v ucetnich pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil je dilezity proto, ze
zmény ucetnich pravidel se obecné€ uplatiiuji zpétne, zatimco zmény odhadl se uctuji v obdobi,
kdy zména nastala.

iii. Novelizace IAS 12 Dané z prijmi — OdloZena dain souvisejici s aktiva a zavazky
vyplyvajicimi z jediné transakce

Novelizace zuzuje rozsah vyjimky pii prvotnim vykdzani tak, ze se neuplatni na transakce, které
vedou ke vzniku shodnych ptfechodnych rozdili (zdanitelnych a odecitatelnych), které jsou
predmétem zapoéteni. Uetni jednoty tak nebudou muset uétovat o odloZené dafiové pohledavcee a
odlozeném danovém zavazku z ptechodnych rozdili vznikajicich pfi prvotnim vykazani leasingu
a rezervy na ukonceni provozu.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly prijaty
Evropskou unii:

vvvvvv

i. Novelizace TAS 1 Sestavovani a zveiejiiovani ucetni zavérky — Klasifikace
zavazki jako kratkodobé nebo dlouhodobé

Novelizace upiesiuje, ze klasifikace zavazki na kratkodobé a dlouhodobé vychdzi z prava ucetni
jednotky odlozit vypotradani ke konci ucetniho obdobi. Pravo ucetni jednotky odlozit vyporadani
o minimaln¢ 12 mésicu od data Gcetni zavérky nemusi byt nepodminéné, avsak musi mit vécny
davod. Klasifikace neni ovlivnéna zdmeéry nebo ofekavanimi vedeni, zda a kdy hodla ucetni
jednotka toto pravo uplatnit. Novelizace rovnéz zavadi definici ,,vyporadani® s cilem objasnit, ze
vyporadani znamena pievod penéz, kapitalovych nastroji a jinych aktiv ¢i sluzeb protistrang.

ii. Novelizace IAS 7 Vykaz o penéZnich tocich a IFRS 7 Finan¢ni nastroje:
Zverejnéni — Ujednani o dodavatelském financovani

Novelizace IAS 7 dopliiuje upravami cile zvefejnéni a stanovuje povinnost zvetejnit informace o
ujednanich o dodavatelském financovani, kterd ma umoznit uzivatelim ucetni zavérky posoudit
dopad téchto ujednani na zavazky a penézni toky fondu. Novelizace IFRS 7 doplnila ptidani
ujednani o dodavatelském financovani jako dal§i z pozadavkd na zvefejiiovani informaci o
vystaveni fondu likvidnimu riziku, pfiCemz ujednani o dodavatelském financovani by méla
obsahovat souhrnné informace o:

e piistupu k vykazovani vyznamnych ujednani o dodavatelském financovani a piijaté

usudky pfi pouziti této politiky

e jak se transakce dodavatelského financovani odrazi ve vykazu o penéznich tocich

e Ucetni hodnot¢ pfislusnych zavazki a fadkové polozky, v nichZ jsou vykazany

e likvidnim riziku
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iii. Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzu cizich mén — Nedostate¢na
sménitelnost

Novelizace upiesnuje, za jakych podminek je mozné brat ménu jako sménitelnou (je mozné
sménit danou ménu za jinou prostfednictvim trznich ¢i sménnych mechanismd, které vytvareji
vymahatelna prava a povinnosti bez zbyte¢ného odkladu k datu ocenéni a za ur€itym ucelem) a za
jakych podminek neni ména smeénitelnd (je mozné ziskat pouze nevyznamné mnozstvi jiné
meny). Novelizace soucasné upfesiiuje, jaké musi ucetni jednotka zvefejnit informace, pokud
neni ména sménitelnd, aby uzivatelé ucetni zaveérky mohli pochopit, jak ména, kterd neni
smeénitelnd za jinou ménu mize ovlivnit finanéni vykonnost, financni situaci a penézni toky
fondu. Novelizace obsahuje i v novém dodatku aplika¢ni pokyny ohledné sménitelnosti a novy
ilustrativni ptiklad.

iv. Novelizace IFRS 16 Leasingy — Zavazky zleasingu pii prodeji a zpétném
leasingu

Novelizace dopliiuje pozadavky na nasledné ocenéni prodeje a zpétného leasingu, ktery splituje
pozadavky IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky na zauétovani jako prodej aktiva. Upravy
vyzaduji, aby prodavajici-najemce stanovil ,leasingové splatky“ nebo ,revidované leasingové
splatky tak, aby po datu zahajeni nevykazal zisk nebo ztratu souvisejici s pravem k uzivani,
které si ponechal. Upravy nemaji vliv na zisk nebo ztratu vykizanou prodavajicim-najemcem
v souvislosti s ¢asteénym nebo Gplnym ukonéenim leasingu. Novelizace pfidala novy ilustrativni
priklad, ktery ilustruje nasledné ocenéni aktiva z prava kuZivani a zavazku z leasingu pfi
transakci prodeje a zpétného leasingu s variabilnimi leasingovymi platbami, které nezavisi na
indexu nebo sazbé. Tlustrativni pfiklad objasniuje, Ze zavazek vyplyvajici z transakce prodeje
zpétného leasingu, ktera se podle IFRS 15 klasifikuje jako prodej, je zavazkem leasingu.

v. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruZenym ¢i spoleénym podnikem

vvvvvv

Novelizace objasiiuje, ze v piipadé transakce tykajici se pridruzeného ¢i spole¢ného podniku
zavisi rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vlozena aktiva predstavuji
podnik, pricemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spolecnym podnikem tyka prevodu aktiva nebo aktiv, kterd predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spole¢nosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢astecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pfidruzenym ¢i spoleCnym podnikem tyka aktiv, kterd nepfedstavuji podnik (i
Vv piipad¢, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spole¢nosti).

Spole¢nost neocekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standardi a uprav stavajicich

standard mélo vyznamny dopad na ucetni zavérku Spolecnosti v budoucich tucetnich
obdobich.
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(p) Informace o celkové vysi zavazkii, podminénych zavazki a poskytnutych vécnych
zajiSténi, které nejsou vykazany v rozvaze

Spolecnosti nevznikly mimo rozvahové zavazky, podminéné zavazky ani neposkytla vécna
zajisténi.

(q) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zaveérky
je zachycen v ucetnich vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky dosSlo k vyznamnym
udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

3 VYZNAMNE UCETNi USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nekteré castky v této ucetni zaverce byly stanoveny na zékladeé ucetnich usudkd a s pouzitim
odhadu a predpokladd. Tyto odhady a ptredpoklady vychazeji z predchozich zkuSenosti a dalsich
podkladti, napiiklad z planti a progn6z budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za
realistické. Vzhledem k tomu, ze s témito pfedpoklady a odhady je spojena urcita mira nejistoty,
muze dojit v budoucnu na zakladé skuteénych vysledkd k Gpraveé ucetni hodnoty souvisejicich
aktiv a zavazkl.

Ugetni tsudky, odhady a predpoklady jsou pravidelné piehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v ucetnictvi.

Pfi sestaveni ucetni zaveérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni tsudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modelit a vvhodnoceni SPPI testu

Klasifikace a ocenéni finan¢nich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokd (zda jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a uarokd), tzv. ,,SPPI test”) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. f) Finanéni nastroje), ktery definuje zpisob,
jakym Spole¢nost tidi financni aktiva s cilem generovéni penéznich tokd. Spolec¢nost urcuje
obchodni model na urovni, ktera odrazi, jak jsou portfolia financnich aktiv fizena za ucelem
dosazeni stanovenych cill, zejména na zaklad¢ strategie Spolecnosti, finan¢nich nastroji
v portfoliu, hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravci portfolia. Pii
vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a urokt, Spolec¢nost
hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni
aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich
toku.
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Spolecnost sleduje finan¢ni aktiva, ktera jsou oductovana pred datem splatnosti, aby porozuméla
dtvodu jejich prodeje a zda jsou tyto ditvody konsistentni s cilem, pro né&jz je aktivum drzeno.
Sledovani je soucasti prubézného hodnoceni Spolecnosti, zda je obchodni model, v jehoz ramci
jsou zbyvajici aktiva drzena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doSlo ke zméné obchodniho
modelu, a tedy i potencialni zméné klasifikace t&chto aktiv. Zadné takové zmény nebyly béhem
vykazovaného obdobi tieba.

ii. Oceriovani majetkovych ucasti
Pro sledovdni a urceni hodnoty majetkovych ucasti Spolecnost vychazi z hodnoty vlastniho
kapitalu spolecnosti, ve kterych ma majetkovou ucast. Na zakladé tohoto posouzeni jsou
majetkové UcCasti v majetku Spolecnosti oceniovany metodou ekvivalence do vykazu ziskl a
ztraty.

iii. Redlnd hodnota finanénich ndstroji

Informace o ptedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou
hodnotu finan¢nich nastrojt, jsou popsany v bodu 28.

Iv. OCcekdvané uvérové ztraty (ECL)

Informace o ptedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na stanoveni o¢ekavanych
uvérovych ztrat, jsou popsany v bodu 29.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A POKLADNI HOTOVOST

tis. K¢& 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Pokladni hotovost 26 18
Bé&Zné ¢ty u bank 17 161 23 496
Terminovany vklad 18 937 0
Celkem 36 124 23514

5 UCASTI S ROZHODUJICIM VLIVEM

tis. K¢& 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Ugasti s rozhodujicim vlivem — pofizovaci cena 14 309 14 309
Ucasti s rozhodujicim vlivem - ocefovaci rozdil -13 519 -13 892
Celkem 790 417

Spolecnost vlastni 100% podil ve své dcefiné spole¢nosti Sirius Investments, investi¢ni fond
s proménnym zékladnim kapitalem a.s., ktery byl k datu ucetni uzavérky (rozvahovému dni)
ocenén metodou ekvivalence.
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6

DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

tis. K¢ Webovy portal Pofizeni Celkem
Pofizovaci cena

K 1. lednu 2023 286 0 286
Prirastky 0 0 0
K 31. prosinci 2023 286 0 286
Opravky

K 1. lednu 2023 278 0 278
Odpisy 8 0 8
K 31. prosinci 2023 286 0 286
Zustatkova cena

K 31. prosinci 2022 8 0 8
K 31. prosinci 2023 0 0 0
tis. K¢ Webovy portal Potizeni Celkem
Porizovaci cena

K 1. lednu 2022 286 0 286
Prirastky 0 0 0
K 31. prosinci 2022 286 0 286
Opravky

K 1. lednu 2022 183 0 183
Odpisy 95 0 95
K 31. prosinci 2022 278 0 278
Zustatkova cena

K 31. prosinci 2021 103 0 103
K 31. prosinci 2022 8 0 8
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7 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Dopravni RoU
tis. K¢ Inventdf  prostiedky  Pocitate  kancelare Celkem
Porizovaci cena
K 1. lednu 2023 898 5645 159 0 6 702
Pievod do uzivani 0 0 0 0 0
Prirtstky 0 0 0 2612 2612
Pfevod do uzivani 0 2153 356 0 2509
Vytazeni majetku 0 -1298 0 0 -1298
K 31. prosinci 2023 898 6 500 515 2612 10 525
Opravky
K 1. lednu 2023 518 2314 135 0 2 967
Odpisy 180 425 64 481 1150
K 31. prosinci 2023 698 2739 199 481 4117
Zustatkova cena
K 1. lednu 2023 380 3331 24 0 3735
K 31. prosinci 2023 200 3761 316 2131 6 408

Osobni

tis. K¢ Inventat automobily ~ Poditace  Pofizeni Celkem
Porizovaci cena
K 1. lednu 2022 898 5645 159 0 6 702
Pievod do uzivani 0 0 0 0 0
Prirastky 0 0 0 0 0
Pievod do uzivani 0 0 0 0 0
K 31. prosinci 2022 898 5645 159 0 6 702
Opravky
K 1. lednu 2022 339 1185 82 0 1 606
Odpisy 179 1129 53 0 1361
K 31. prosinci 2022 518 2314 135 0 2 967
Zustatkova cena
K 1. lednu 2022 559 4 460 77 0 5 096
K 31. prosinci 2022 380 3331 24 0 3735
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8 AKTIVA Z PRAVA K UZIVANI (LEASING)

Spolecnost aplikuje v souvislost s povinnym vykazovanim finanénich nastroja

dle IFRS také ucetni standard IFRS 16 Leasing. V dusledku aplikace tohoto standardu doslo
k vykazani aktiva (RoU-Rigt-of-use — Pravo k uzivani), které bude Spole¢nost odepisovat
v souladu s prislusnymi ucetnimi metodami a zavazku z leasingu.

Platby leasingii pedstavuji najemné, které ma Spolecnost uhradit za kancelarské prostory.
Leasingy se sjednavaji primérn¢ na 2 roky, pri¢emz najemné je pevné stanoveno na 2 roky
s moznosti prodlouzeni nebo ukonceni smlouvy.

Budovy Celkem
tis. K¢
Porizovaci cena
K 1. lednu 2023 0 0
Pofizeni v prub&hu roku 2612 2612
Modifikace (indexace najmu) 0 0
Modifikace (snizeni podndjmu) 0 0
Pievod do uzivani 0 0
K 31. prosinci 2023 2612 2612
Opravky
K 1. lednu 2023 0 0
Odpisy -481 -481
K 31. prosinci 2023 -481 -481
Uketni hodnota
K 1. lednu 2023 2612 2612
K 31. prosinci 2023 2131 2131
Budovy Celkem
tis. K¢
Pofizovaci cena
K 1. lednu 2022 885 885
Modifikace (indexace najmu) 17 17
Modifikace (zvyseni podnajmu) -6 -6
Prevod do uzivani 0 0
Vytazeni RoU k 31.7.2022 -896 -896
K 31. prosinci 2022 0 0
Opravky
K 1. lednu 2022 -552 -552
Odpisy -344 -344
K 31. prosinci 2022 -896 -896
Utetni hodnota
K 1. lednu 2022 333 333
K 31. prosinci 2022 0 0
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Analyza splatnosti zavazkii z leasingu

tis. K¢ Budouci min. Uroky Souc¢asna 1.ledna
leasingové 31.12. hodnota min. 2023

splatky 2023 leasing.splatek

31.12.2023 31.12.2023
Splatné do jednoho roku 876 20 856 0
Splatné ve 2. az 5. roce 1314 105 1209 0
Splatné po vice nez 5 letech 0 0 0 0
Celkem 2 190 125 2 065 0
tis. K¢ Budouci min. Uroky Soucasna 1. ledna
leasingové 31.12. hodnota min. 2022

splatky 2022 leasing.splatek

31.12.2022 31.12.2022
Splatné do jednoho roku 0 0 0 389
Splatné ve 2. az 5. roce 0 0 0 0
Splatné po vice nez 5 letech 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 389

Spolecnost neni vystavena vyznamnému riziku likvidity s ohledem na zavazky z leasingu ani
meénovému riziku, nebot’ vSechny leasingy jsou denominovany v K¢.

Ciastky vykazané v hospodaiském vysledku

tis. K¢ 2023 2022
Naklady na odpisy aktiva z prava K uzivani -481 -344
Urokové naklady na zavazky z leasingu 0 -4
Urokové vynosy z pohledavek za subleasing 0 2
Pokles nakladii ze snizeni hodnoty pohledavek za 0 20
subleasing (snizeni opravné polozky)

Celkem -481 -326
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9 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Poskytnuté provozni zalohy 257 459
Zuctovani se statnim rozpoctem 354

Ostatni pohledavky 127 212
Dohadné cty aktivni 12 058 15 283
Celkem 12 796 15 954

K 31. prosinci 2023 vykazala spole¢nost pieplatek na dani ve vysi 354 tis. K¢, ktery vznikl
z daflové povinnosti ve vysi 6 946 tis. K¢ poniZzené o zaplacené zalohy ve vysi 7 300 tis. K¢.

Ostatni pohledavky tvoti piefakturace poplatk na Podfondy.

Dohadné ucty aktivni pfedstavuji vykonnostni odménu ve vysi 719 tis. K¢ (2022: 3 190 tis. K¢) a
poplatky za obhospodafovani podfondt ve vysi 11 333 tis. K¢ (2022: 12 048 tis. K<), rozdéleni
deposita 6 tis (2022: 0 tis) a vstupni poplatek ve vysi 0 tis. K¢ (2022: 45 tis. K¢)

10 NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Naklady pristich obdobi 579 268
Celkem 579 268

11  OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Zavazky z obchodnich vztahii 6 977 5170
Zavazky z nakupu HM 0 0
Zavazky z nakupu DNHM 0 0
Zavazky z leasingu* 2 065 0
Zavazky za akcionafi 13 275 6 638
Jiné zavazky 0 29
Zaméstnanci - mzdy 287 356
Zaméstnanci — ziCtovani provoz 5 5
Zuctovani se statni spravou 157 200
Zuctovani se stditnim rozpoctem 30 81
Dohadné cty pasivni 375 366
Celkem 23171 12 845

* Analyza splatnosti zavazka z leasingu je uvedena u bodu 8 Aktiva z Prava k uzivani (leasing)
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12

13

14

v 7w

VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022

Vynosy a vydaje ptistich obdobi 13 0

Celkem 13 0
REZERVY

tis. K¢& 31. prosince 2023 31. prosince 2022

Rezerva na dan 0 191
Rezerva na bonusy zaméstnancti 194 425
Rezerva na nevybranou dovolenou zaméstnanct 153 155
Celkem 347 771

VLASTNI KAPITAL

Ziakladni kapital

31. prosince 2023

31. prosince 2022

Zakladni kapital splaceny (tis. K<)
Kapitalové fondy (ptiplatek mimo zakladni
kapital)

Pocet vydanych zakladatelskych akcii (kusy)

3500
0

10 000

3500
0

10 000

Rozdéleni zisku/uhrazeni ztraty

Spolecnost v roce 2023 vykazala kladny vysledek hospodatfeni ve vysi 28 551 tis. K¢. Zisk ve
vysi 551 tis. K¢ bude navrzen k pfevedeni na ucet nerozdélenych ziskl z predchozich obdobi a
zbyla cast ve vysi 28 000 tis. K¢ bude rozdélena formou dividendy mezi akcionate.

Spolec¢nost v roce 2022 vykazala kladny vysledek hospodateni ve vysi 25 665 tis. K¢. Zisk ve
vysi 0 tis. K¢ byl pfeveden na tcet nerozdélenych ziski z predchozich obdobi a zbyla ¢ast ve vysi
25 665 tis. K¢ byla rozdélena formou dividendy mezi akcionare.
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15

16

17

18

PODROZVAHOVA PASIVA

Investi¢ni spoleénost prostiednictvim dcefiné spolecnosti Sirius Investments, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem a.s. a dale spole¢nosti Elnath Fund SICAV a.s. pievzala
k obhospodatrovani majetek podfondi v celkové vysi 5576 356 tis. K¢. V dobé vydani ucetni

zévérky jde o dosud neauditovana ¢isla.

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Ptijaté ptisliby Gveért 750 0
Podfond Reserva (Sirius Investment SICAV) 1744 398 2711979
Podfond Danube (Sirius Investment SICAV) 130 869 144 472
Podfond Alpha (Sirius Investment SICAV) 1834 442 1636 698
Podfond Activist (Sirius Investment SICAV) 474 216 310 441
Podfond Genesis (Sirius Investment SICAV) 292 473 285538
Podfond Equilibrium (Elnath Fund SICAV) 980 735 991 168
Podfond Hedge Fund Select (Sirius Investment 119 223 -
SICAV)
Celkem 5577 106 6 080 296
VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY
tis. K¢ 2023 2022
Vynosy z urokil 1975 977
Vynosy z urokt z pohledavky ze subleasingu 3 2
Celkem 1978 979
Vynosy z uroki byly realizovany v Ceské republice.
NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY
tis. K¢ 2023 2022
Néklady na troky ze zaptjcky -700 -322
Naklady na tGroky ze zavazku z leasingu -63 -4
Celkem -763 -326

VYNOSY Z AKCIi A PODILU

Spolecnost v roce 2023 ani 2022 nerealizovala vynosy z akcii a podila.
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19 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K¢ 2023 2022
Obhospodarovani 65 767 60 409
Vykonnostni odména 719 3191
Vstupni poplatky obhospodafovani 5312 2322
Celkem 71798 65 922
Vynosy z poplatkil a provizi byly realizovany v Ceské republice.
20 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K¢ 2023 2022
Bankovni poplatky -131 -172
Obhospodarovani 0 -11
Provize ze vstupnich poplatkli -24 195 -20 907
Poplatek — SCP/sprava CP -27 -33
Celkem -24 353 -21 123
21  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K¢ 2023 2022
Realizovany zisk nebo ztrata -23 -45
Nerealizovany zisk nebo ztrata 16 7
Celkem -7 -38
Zisky a ztraty z finanénich operaci byly realizované v Ceské republice.
22 OSTATNI PROVOZNIi VYNOSY
tis. K¢ 2023 2022
Podngjem 0 46
Vynos z prodeje HM 500 0
Celkem 500 46
23 OSTATNI PROVOZNI NAKLADY
tis. K¢ 2023 2022
Naklad z prodeje HM -411 0
Celkem -411 0
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24  SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2023 2022
Naklady na audit -155 -309
Poradenstvi pravni, Gc¢etni, daiové a ostatni -125 -137
Drobny hmotny a IT majetek -381 -230
Néjemné - kancelari -391 -340
Naklady spojené s provozem automobilti -358 -598
Néklady na zaméstnance -5832 -6 700
Ostatni spravni naklady (kancelaf, provoz) -4 571 -4 021
Celkem -11 813 -12 335

V ostatnich spravnich nakladech se nachdzi zejména naklady na provoz kancelaiskych prostor,
spotieba drobného nehmotného majetku, naklady na marketing a reprezentaci, ob¢erstveni, sluzby
IT, mobilni telefony, licence, internet, administrace

Néklady na zaméstnance lze analyzovat nasledujicim zptisobem:

tis. K¢ 2023 2022
Mzdy, osobni naklady a odmény zaméstnancti -4 211 -4 853
Socialni naklady a zdravotni pojisténi -1621 -1 847
Celkem -5 832 -6 700

Statistika zaméstnancu:

tis. K¢ 2023 2022
Primérny pocet zaméstnanct 7 7
Pocet ¢lend predstavenstva 3 3
Pocet ¢lenti dozorci rady 3 3
Celkem 13 13

Clentim piedstavenstva Spole¢nosti nebyly ve sledovaném obdobi vyplaceny odmény
(k 31.12.2022: 0 tis. K¢&). Clenim dozoréi rady Spoleénosti byly z titulu jejich funkce za rok 2023
poskytnuty odmény ve vysi 252 tis. K& (v roce 2022 ¢inila jejich odména rovnéz 252 tis. K¢).
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25

26

PODIL NA ZISCICH NEBO ZTRATACH UCASTI S ROZHODUJICIM

NEBO PODSTATNYM VLIVEM

tis. K¢ 2023 2022
Podil na ziscich nebo ztratach ucasti 373 222
s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem

Celkem 373 222

DAN Z PRiJMU A ODLOZENA DAN

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Vysledek hospodateni 35491 31951
Vynosy dle CUS (prondjem NP x leasing IFRS) 0 126
Danové neuznatelné vydaje 2811 2 880
Rozdil mezi UO a DO 0 0
Rozdil mezi DO a UO -193 -504
Naklady dle CUS (pronajem NP x leasing IFRS) -522 -476
Rozpusténi rezerv a OP(ECL) k pohl.dle IFRS -234 -405
Vynosy dle IFRS (subleasing) -3 -2
Podil na zisku z ucasti v ekvivalenci -373 -222
Pouziti danovych ztrat pfedchozich obdobi 0 0
Zaklad dan¢ 36 977 33 348
Odecet bezuplatnych plnéni -421 -263
Upraveny zaklad dané 36 556 33085
Danova sazba 19% 19%
Dariovy naklad splatny 6 946 6 286
Upravy dani pedchozich obdobi -6 0
OdloZena daii 0 0
Daiiovy naklad celkem 6 940 6 286

K 31. prosinci 2022 vykazala spole¢nost rezervu na dané ve vysi 191 tis. K¢, kterd vznikla
z daniové povinnosti ve vysi 6 286 tis. K¢ poniZzené o zaplacené zalohy ve vysi 6 095 tis. K¢.
Spolecnosti v roce 2022 vznikly pfechodné rozdily mezi danovymi a Gcetnimi odpisy ve vysi

504 tis. K¢, a rozdily mezi G¢etnimi naklady ve vysi 348 tis. a ucetnimi vynosy ve vysi 2 tis. dle
IFRS a dafiovymi naklady ve vysi K& 476 tis. K& a dafiovymi vynosy ve vysi 126 tis. K¢ dle CUS
Vv souvislosti se zménou ucetnich metod platnych od 1.1.2021 a piechodem na uc¢tovani finan¢nich
aktiva a finan¢nich zavazku dle IFRS.

K 31. prosinci 2023 vykazala spole¢nost pieplatek na dani ve vysi 354 tis. K¢, ktera vznikla
z danové povinnosti ve vysi 6 946 tis. K¢ ponizené o zaplacené zalohy ve vysi 7 300 tis. K¢.
Spolecnosti v roce 2023 vznikly pfechodné rozdily mezi dailovymi a ucetnimi odpisy ve vysi

193 tis. K¢, a rozdily mezi ucetnimi naklady ve vysi 545tis. a danovymi naklady ve vysi K¢ 522
tis. K& a ugetnimi vynosy ve vysi 3 tis. dle IFRS a dafiovymi vynosy ve vysi 0 tis. K& dle CUS
Vv souvislosti se zménou ucetnich metod platnych od 1.1.2021 a piechodem na G¢tovani finan¢nich
aktiva a finan¢nich zavazkt dle IFRS.
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27 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12.2023 31. 12. 2022
Pohledavky

Prefakturace nakladt Podfondiim 0 0

Dohadné iéty aktivni 12 057 15 283
tis. K¢& 31.12.2023 31. 12. 2022
Zavazky

Ostatni pasiva 0 0
tis. K¢ 2023 2022
Vynosy
Obhospodarovani 65 767 60 409
Vykonnostni odména 719 3190
Vstupni poplatky obhospodafovani 5312 2322
Celkem 71798 65 921

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se sptiznénymi osobami.

Vsechny transakce se sptiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly
ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjekttim.
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28  KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Spolecnost klasifikuje své finan¢ni aktiva a finan¢ni zdvazky jako ocefiované:

Aktiva
e nab¢hlou hodnotou (AC), nebo
e zapouziti ekvivalen¢ni metody.

Zavazky

e nab¢hlou hodnotou (AC)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi

finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazka:

Aktiva Finan¢ni Finan¢ni
ekvivalen¢ni Aktiva zavazky
metodou vnabéhlé v nabéhlé
tis. K& hodnoté hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2022
Pokladni hotovost 0 18 0 18
Pohledavky za bankami 0 23 496 0 23 496
Ugasti s rozhodujicim
vlivem 417 0 0 417
Ostatni pasiva — provozni
zavazky 0 0 -5170 -5170
Celkem 417 23514 -5170 18 761
Aktiva Finan¢ni Finan¢ni
ekvivalenéni Aktiva zavazky
metodou Vv nab¢hlé v nabé&hlé
tis. K& hodnoté hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2023
Pokladni hotovost 0 26 0 26
Pohledavky za bankami 0 36 098 0 36 098
Ucasti s rozhodujicim
vlivem 790 0 0 790
Ostatni aktiva — provozni
pohledavky 0 0 0 0
Ostatni pasiva — provozni
zavazky 0 0 -6 977 -6 977
Celkem 790 36124 -6 977 29 937
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29

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Mezinarodni ucetni standardy pozaduji i u finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazka, které nejsou
primdrné ocefiovany realnou hodnotou, jejich redlnou hodnotu zvetejnit. Pro jeji vyc¢isleni Fond
postupoval dle nize popsanych pravidel.

Nejlep$im dokladem realné¢ hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou
takové ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku
(aroven 1 hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V piipadég, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicmén¢ z divodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatelti likvidity trhu), je
nastroj klasifikovan jako spadajici do tirovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realnda hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modelt,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni tdaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy
oceniovaciho modelu charakterizovany jako objektivné€ zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci
urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na drovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivKky, Gvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pifipadech nelze redlnou hodnotu ur€it ani na zdklad€é dostatecné Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouZzitim ocenovacich modell vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich 0daji. Za této situace se s pouzitim realistickych piedpokladi provede odhad
individualnich ocenovacich parametrl, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné
nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu vyznamny, pfipadné je pfislusna cenova kotace
nedostatecné aktualizovédna, je dany nastroj klasifikovan v ramci drovné 3 hierarchie realné
hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na drovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouZzivaji znalecké
posudky pouzivajici predepsané metody ocenéni aktiv (o¢ekavané penézni toky, vyvoj trhu,
apod.) a posouzeni Administratora dle bodu 25 (i).

(a) Penize a penézni ekvivalenty

Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato financni aktiva jsou v hierarchii realnych
hodnot zafazena do trovné 2.
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Ostatni aktiva a zdvazky, které nejsou precefiované na redlnou hodnotu
Veskera aktiva a zavazky Spolecnosti, jsou aktiva zafazena v ramci modelu DrZet a inkasovat
ocenovand nabéhlou hodnotou, zavazky oceniované nab&hlou hodnotou a aktiva/zavazky, které

nesplituji definici finan¢nich néstrojl a jsou vykazovana v nominalni/icetni hodnoté.

Nasledujici tabulky uvadi realnou hodnotu a analyzuji je dle urovné ocenéni.

Ugetni Nabghla ' '
tis. K¢& hodnota hodnota  Uroveil | Uroveni 2 Uroveri 3 Celkem
K 31. prosinci 2022
Aktiva
Pokladni hotovost 18 18 0 18 0 18
Pohledavky za bankami 23 496 23496 0 23496 0 23496
Dlouhodoby nehmotny majetek 8 0 0 0 8 8
Dlouhodoby hmotny majetek 3735 0 0 0 3735 3735
Aktiva z Prava k uzivani 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva — provozni
pohledavky 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva — pohledavky za
subleasing 0 0 0 0
Ostatni aktiva a pohledavky 15 954 15 954 0 0 15 954 15 954
Naklady pifstich obdobi 268 268 0 0 268 268
Pasiva
Rezervy 771 771 0 0 771 771
Zavazky (leasing) 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva a zavazky 12 845 12 845 0 0 12 845 12 845
Ugetni Nabehla , ,
tis. K& hodnota hodnota  Urove 1 Uroveii 2 Uroveri 3 Celkem
K 31. prosinci 2023
Aktiva
Pokladni hotovost 26 26 0 26 0 26
Pohledavky za bankami 36 098 36 098 0 36 098 0 36 098
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 4277 0 0 0 4277 4277
Aktiva z Prava k uzivani 2131 0 0 0 2131 2131
Ostatni aktiva — provozni
pohledavky 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva — pohledavky za
subleasing 0 0 0 0
Ostatni aktiva a pohledavky 12 796 12 796 0 0 12 796 12 796
Néklady pFistich obdobi 579 579 0 0 579 579
Pasiva
Rezervy 347 347 0 0 347 347
Zavazky (leasing) 2 065 2 065 0 0 2 065 2 065
Ostatni pasiva a zdvazky 21106 21106 0 0 21 106 21 106

V prubéhu roku 2023 ani 2022 nedoslo k zadnym presuniim mezi tirovnémi 1,2 a 3.
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30 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Spolecnost se v souladu se svym pfedmétem podnikani nezabyva aktivnim obchodovanim
s finanénimi nastroji na vlastni ucet a je vystavena trznim rizikiim, které vyplyvaji z otevienych
pozic transakci s urokovymi a ménovymi nastroji, které¢ jsou citlivé na zmény podminek na
finan¢nich trzich.

Mezi hlavni sledovana trzni rizika patii ménové riziko, urokové riziko a riziko likvidity, kterd
jsou popsana nize a jimz je Spolecnost vystavena z ditvodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych
z téchto aktivit a dale pak pristupy k fizeni téchto rizik.

(2) Ménové riziko
Spole¢nost je vystavena mé€novému riziku vzhledem k vyvoji kurst, které maji vliv na hodnotu
aktiv. Realizované i nerealizované kurzové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a

ztraty.

V tabulce je uvedena ménova pozice Spolecnosti podle jednotlivych mén
31. prosince 2023

tis. K¢ EUR uUsb GBP CZK Celkem
Pokladni hotovost 0 12 10 4 26
Pohledavky za bankami 702 41 114 35241 36 098
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 790 790
Dlouhodoby nehmotny

majetek 0 0 0 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 4277 4277
Dlouhodoby hmotny majetek

(RoU-Pravo k uzivani) 0 0 0 2131 2131
Ostatni aktiva 892 40 0 11 864 12 796
Néklady a piijmy pfistich

obdobi 13 0 0 566 579
Celkem aktiva 1607 93 124 54 873 56 697
Ostatni pasiva 325 125 0 22721 23171
Vynosy a vydaje pfistich ob. 0 0 0 13 13
Rezervy 0 0 0 347 347
Vlastni kapital 0 0 0 33166 33166
Celkem pasiva 325 125 0 56 247 56 697
Gap 1282 -32 124 -1 374 0
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31. prosince 2022

tis. K¢ EUR usD GBP CZK Celkem
Pokladni hotovost 0 5 10 3 18
Pohledavky za bankami 1 404 0 23091 23 496
Utasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 417 417
Dlouhodoby nehmotny

majetek 0 0 0 8 8
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 3735 3735
Dlouhodoby hmotny majetek

(RoU-Pravo k uzivani) 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 696 95 0 15 163 15 954
Naklady a ptijmy pfistich

obdobi 0 0 0 268 268
Celkem aktiva 697 504 10 42 685 43 896
Ostatni pasiva 602 106 0 12 137 12 845
Rezervy 0 0 0 771 771
Vlastni kapital 0 0 0 30 280 30 280
Celkem pasiva 602 106 0 43188 43 896
Gap 95 398 10 -503 0
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(b) Urokové riziko

Finan¢ni pozice a pen¢zni toky Spolecnosti jsou vystaveny riziku pohybti béznych trovni trznich
trokovych sazeb. Urokové marze mohou v dusledku takovych zmén vyrazng rist i klesat
predevsim v pfipad¢ vzniku neocekavanych pohybii.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vii¢i trokovému riziku. Uetni hodnota
uroCenych aktiv a zavazkd je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo
zméné urokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane difive. Aktiva a pasiva, ktera jsou
neuroCena, jsou zahrnuta ve skuping ,,Neuroceno®.

31. prosince 2023

Do 3 3-12
tis. K¢& meésict mésick 1-5let Nad5let  Netroceno Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 26 26
Pohledavky za bankami 36 098 0 0 0 0 36 098
Ugasti s rozhodujicim
vlivem 0 0 0 0 790 790
Dlouhodoby nehmotny
majetek 0 0 0 0 0 0
Dlouhodoby hmotny
majetek 0 0 0 0 4277 4277
Dlouhodoby hmotny
majetek (RoU-Pravo
Kk uzivani) 0 0 0 0 2131 2131
Ostatni aktiva 0 0 0 0 12 796 12 796
Néklady a prijmy ptistich
obdobi 0 0 0 0 579 579
Celkem aktiva 36 098 0 0 0 20599 56 697
Ostatni pasiva 0 0 2 065 0 21 106 23171
Vynosy a vydaje pfist.ob. 0 0 13 0 0 13
Rezervy 0 0 0 0 347 347
Vlastni kapital 0 0 0 0 33166 33166
Celkem pasiva 0 0 2078 0 54 619 56 697
Gap 36 098 0 -2 078 0 -34 020 0
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31. prosince 2022

Do 3 3-12
tis. K¢ mé&sict mésick 1-5let Nad5let  Netroceno Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 18 18
Pohledavky za bankami 23 496 0 0 0 0 23 496
Utasti s rozhodujicim
vlivem 0 0 0 0 417 417
Dlouhodoby nehmotny
majetek 0 0 0 0 8 8
Dlouhodoby hmotny
majetek 0 0 0 0 3735 3735
Dlouhodoby hmotny
majetek (RoU-Pravo
k uzivani) 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0 15954 15954
Néklady a piijmy pfistich
obdobi 0 0 0 0 268 268
Celkem aktiva 23 496 0 0 0 20 400 43 896
Ostatni pasiva 0 0 0 0 12 845 12 845
Rezervy 0 0 0 0 771 771
Vlastni kapital 0 0 0 0 30280 30280
Celkem pasiva 0 0 0 0 43 896 43 896
Gap 23 496 0 0 0 -23 496 0
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() Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Spoleénosti nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Spolecnosti likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v piijatelném
¢asovém horizontu.

Spolecnost fidi riziko likvidity aplikaci téchto néstroji:
a) limity;
b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazka se splatnosti do 30 dnu,
C) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Spole¢nosti v souladu s platnou legislativou;

Nasledujici tabulka cleni aktiva a pasiva Spolecnosti podle pfislusnych pasem splatnosti
na zaklad¢ zbytkové doby splatnosti k datu ucetni zavérky.

31. prosince 2023

Do 3 3-12 Nad 5 Bez
tis. K¢ mésict mésict 1-5let let specifikace Celkem
Pokladni hotovost 26 0 0 0 0 26
Pohledavky za
bankami 36 098 0 0 0 0 36098
Ucasti
s rozhodujicim
vlivem 0 0 0 0 790 790
Dlouhodoby
nehmotny majetek 0 0 0 0 0 0
Dlouhodoby
hmotny majetek 0 0 0 0 4277 4277
Dlouhodoby
hmotny majetek
(RoU-Pravo
k uzivani) 0 0 0 0 2131 2131
Ostatni aktiva 12 796 0 0 0 0 1279
Néklady a piijmy
ptistich obdobi 579 0 0 0 0 579
Celkem aktiva 49 499 0 0 0 7198 56 697
Ostatni pasiva 7906 856 1209 0 13200 23171
Vynosy a vydaje
ptist.ob. 0 0 13 0 0 13
Rezervy 0 347 0 0 0 347
Vlastni kapital 0 0 0 0 33166 33166
Celkem pasiva 7906 1203 1222 0 46 366 56 697
Gap 41 593 -1 203 -1 222 0 -39 168 0
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31. prosince 2022

Do 3 3-12 Bez
tis. K¢ mésicl mésich 1-5let Nad5let specifikace Celkem
Pokladni hotovost 18 0 0 0 0 18
Pohledavky za bankami 23 496 0 0 0 0 23 496
Utasti s rozhodujicim
vlivem 0 0 0 0 417 417
Dlouhodoby nehmotny
majetek 0 0 0 0 8 8
Dlouhodoby hmotny
majetek 0 0 0 0 3735 3735
Dlouhodoby hmotny
majetek (RoU-Pravo
k uzivani) 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 15 954 0 0 0 0 15954
Néklady a piijmy pfistich
obdobi 268 0 0 0 0 268
Celkem aktiva 39736 0 0 4160 43 896
Ostatni pasiva 12 845 0 0 0 0 12 845
Rezervy 0 771 0 0 0 771
Vlastni kapital 0 0 0 0 30280 30280
Celkem pasiva 12 845 771 0 0 30280 43 896
Gap 26 891 -771 0 0 -26 120 0

(d) Citlivostni analyza

Spole¢nost mé& celkovou zodpovédnost za vytvofeni a dohled nad systémem fizeni rizik.
Spolecnost povetila Risk Management stanovenim a dohledem nad zdsadami a metodami fizeni
rizik. Zasady metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich
podminek a aktivity Spolecnosti.

Nizka mira citlivosti SpoleCnosti na negativni vlivy, které ovliviiuji kapitalovou pozici
Spolecnosti spolu se systémem fizeni rizik, ktery Risk Management vyhodnotil jako dostate¢ny
pro zdokumentovani odolnosti Spolec¢nosti vi¢i zménam trznich a ekonomickych podminek,
dovoluje Spole¢nosti neprovadét V pravidelnych intervalech citlivostni analyzu formou
zatézovych testi. Citlivost spolecnosti na rozumné mozné zmény trznich rizik byla vyhodnocena
jako nevyznamna.

Spole¢nost ma implementovany vnitini predpisy a procesy tykajici se fizeni operacniho rizika.
Spole¢nost ma vytvoieny pohotovostni plany pro mimofadné situace. Spole¢nost, je-li to mozné,
snizuje pravdépodobnost vyskytu udalosti operac¢niho rizika resp. Jejich dopad na Spole¢nost
vhodnymi néstroji zavazkového prava.
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(e) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty vyplyvajici ze selhani Protistrany tim, Ze nedostoji svym
z&vazkiim podle podminek smlouvy, pfi¢emz podskupinou tveérového rizika je vypotadaci riziko.
Spolecnost je vystavena tverovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci,
rizika selhani Protistrany z obchodi a dalSich operaci, kde vznika expozice vuci Protistrané (napf-.
terminované vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného obchodniho styku apod.)

Spolecnost fidi tveérové riziko zejména omezenim expozic vici jednotlivym protistranam,
uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim protistran pro
nekteré transakce, kontrolou limitd, apod. Veskera aktiva SpoleCnosti jsou vazana v rdmci
Ceského financniho sektoru a se spfiznénym osobami, a proto vedeni Spole¢nosti nepoklada
uveérové riziko za vyznamné.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentii

Veskera aktiva Spole¢nosti k 31. 12. 2023 a k 31.12.2022 jsou aktivy tuzemskymi.

Maximalni ivérova expozice finan¢nich aktiv

Rozvaha Podrozvaha Expozice vi¢i Poskytnuté Hlavni druh
avérovému zajisténi zajisténi
31. prosince 2022 riziku celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 23 496 0 23 496 0 0
Utasti s rozhodujicim vlivem 417 0 417 0 0
Poskytnuté uvérové pfisliby a
obdobna podrozvahova aktiva 0 0 0 0 0
Rozvaha Podrozvaha Expozice vi¢i Poskytnuté Hlavni druh
uvérovému zajisténi zajisténi
31. prosince 2023 riziku celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 36 098 0 36 098 0 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem 790 0 790 0 0
Ostatni aktiva — provozni
pohledavky 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva — pohledavky
z subleasingu 0 0 0 0 0
Poskytnuté avérové prisliby a
obdobna podrozvahova aktiva 0 750 750 0 0

Ocekdavané uvérové ztraty (ECL)

Pro vy¢isleni rizika selhani protistrany a posouzeni ptipadného znehodnoceni pouziva Spolecnost
bud’ externich ratingi zavedenych ratingovych agentur (pokud jsou k dispozici), ptipadné je
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stanoven interni rating spole¢nosti pro neobchodované dluhové CP/protistrany, resp. dluzniky bez
ratingu, pfi¢emz zafazuje nastroje do 3 stupiili uvérového znehodnoceni.

K datu pofizeni je aktivum (pokud neni znehodnocené) zarazené do prvniho stupné. Pokud od
data potizeni dojde k vyznamnému zvyseni kreditniho rizika, dochazi k ptesunu do druhého
stupng, do tietiho stupné je pak zafazeno aktivum znehodnocené.

Vycisleni ECL

IFRS 9 pozaduje pro dluhové finan¢ni néstroje ocenéné AC nebo FVOCI tvorbu opravnych
polozek (dale téz znehodnoceni, nebo impairment) na zakladé vypoctu ocekavanych uvérovych
ztrat.

Vyse impairmentu zohledituje ocekavané vérové ztraty z financéniho aktiva (nezkreslenou a
pravdépodobnostné vazenou ¢astku) se zohlednénim ¢asoveé hodnoty penéz a veskeré pfiméfené a
dolozitelné informace dostupné k datu vykazani véetn€¢ zohlednéni dostupnych prospektivnich
informaci.

Pti pofizeni a pokud nedojde od potizeni do data vykdzani k vyznamnému zvySeni kreditniho
rizika, Spole¢nost pouziva pro tyto financni nastroje 12-ti meésicni ECL pro vycisleni
impairmentu. V pfipadé znehodnocenych aktiv, pripadné pii vyznamném zvysSeni kreditniho
rizika bude Spolecnost pocitat k datu ucetni zavérky, resp. k datu ocenéni ocekavané tveérové
ztraty za dobu trvani.

Spolecnost zaclenuje informace o vyhlidkach do budoucna jednak pii posuzovani, zda se Gveérové
riziko finan¢niho nastroje od prvotniho zauctovani vyznamné zvysilo, tak pfi stanoveni
o¢ekavanych uvérovych ztrat.

Klicovymi vstupy pro vypocet ocekavanych uvérovych ztrat (ECL) je casova struktura
nasledujicich proménnych/parametrti:

e pravdépodobnost selhani (Probability of default / PD);

e ztrata v selhani (Loss given by default / LGD);

e expozice v okamziku selhani (Exposure at default / EAD).

V piipadé cennych papirG je pro PD a LGD pouzito statistickych modeld na zaklad¢é ratingu
protistrany (historicka data spole¢nosti Moody’s — Annual Default study), v pfipadé¢ zvyseni
kreditniho rizika miZze byt vySe ocekavané celozivotni ztraty stanovena i individualné
posouzenim ocekavanych penéznich toku.

U nékterych transakci - typicky Terminované vklady, Marzové Géty a Reverzni repo obchody,
které jsou ve Spole¢nosti téméf vyluéné provadény u tuzemskych bank (s investi¢nim ratingem),
se splatnosti zpravidla do 1 roku, povazuje Spolecnost riziko protistrany obvykle za minimalni (v
ptipadé Reverzniho repa je navic expozice plné zajisténa CP). Pfi signifikantnim zhorSeni ratingu
protistrany Spolecnost situaci posuzuje individualné a ptipadny impairment by vy¢islila dle vyse
uvedenych pravidel.
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Pro pohledavky =z obchodniho styku — typicky pohledavky provozni, pohledavky vuci
najemniktim, uplatituje Spolecnost zjednoduseny pfistup pro vypocet ocekavanych ztrat (viz
IFRS 9, odst. 5.5.15) a uplatniyje tak pro vypocet ECL metodu celozivotnich ofekavanych ztrat
pomoci matice opravnych polozek. Posouzeni a zauc¢tovani probihd na ro¢ni bazi. Hodnoty PD
nejsou stanoveny na zaklad¢ historickych dat (pro danou historii analyzovanych dat neeviduje
spolecnost zpravidla zddné pohledavky po splatnosti, na kterych by byla zaznamenéna ztrata), ale
expertnim odhadem. Protoze se jedna o kratkodobé pohledavky, casova hodnota penéz neni ve
vypoctu zohlednéna.

Pro pohledavky z podnajemného (subleasing) doslo béhem bézného ucetniho obdobi v technikach
odhadu vyznamnych ptedpokladech k upravé vyse podnajemného (subleasingu) v souvislosti
spandemii COVID. Tyto upravy vedly ke zmén€ pii stanoveni opravnych polozek
k pohledavkam z podnajemného, nicméné posouzeni a zauctovani opravnych polozek probiha na
ro¢ni bazi. Hodnoty PD jsou stanoveny na zaklad¢é ratingu protistrany, a v piipad¢, kdy
spolecnost nema k dispozici rating protistrany, voli z hlediska opatrnosti pti vypoctu ECL odhad
ratingu na arovni CC. Z tohoto pohledu nedoslo dle posouzeni rizika protistrany ke zhorSeni
kreditniho hodnoceni protistrany.

Sesouhlaseni pocatecnich a koneénych ziistatkii opravnych polozek
Ostatni financni aktiva v nabéhlé hodnoté

tis. K¢ 31.12.2022
12-ti mésiéni CelozZivotni ECL pro FA,
ECL ktera nejsou uvérové
znehodnocena
(stupeii 1) ( stupeii 2 nebo matice) Celkem
Hruba Hruba Hruba
ucetni ucetni ucetni
hodnota ECL hodnota ECL  hodnota ECL

Zustatek k 1.1.2022 118 20 77 2 195 22
Pfevod do 12-ti mé&si¢ni ECL (stupeni 1) X 0 X 0 X 0
Pievod do celozivotni ECL pro FA, ktera
nejsou uveéroveé znehodnocena (stupen 2) X 0 X 0 X 0
Ptevod do celozivotni ECL pro FA, ktera
jsou uvéroveé znehodnocena (stupeii 3) X 0 X 0 X 0
Nové poskytnuta
nebo nakoupena FA 0 0 0 0 0 0
Oductovani FA -118 -20 =77 -2 -195 -22
Odpisy X 0 X 0 X 0
Ptijmy z dfive odepsanych pohledavek X 0 X 0 X 0
Pfecenéni a zmény v modelech/rizikovych
parametrech 0 0 X 0 X 0
Kurzové rozdily a jiné pohyby X 0 X X 0
Zistatek k 31.12.2022 0 0 0
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tis. K¢& 31.12.2023
12-ti mési¢ni CelozZivotni ECL pro FA,
ECL ktera nejsou uvérové
znehodnocena
(stupeii 1) ( stupeii 2 nebo matice) Celkem
Hruba Hruba Hruba
ucetni ucetni ucetni
hodnota ECL hodnota ECL  hodnota ECL

Zistatek k 1.1.2023 0 0 0 0 0 0
Pirevod do 12-ti mési¢ni ECL (stupeii 1) X 0 X 0 X 0
Pfevod do celozivotni ECL pro FA, ktera
nejsou uveérove znehodnocena (stupen 2) X 0 X 0 X 0
Ptevod do celozivotni ECL pro FA, ktera
jsou tvéroveé znehodnocena (stupen 3) X 0 X 0 X 0
Nové poskytnuta
nebo nakoupena FA 0 0 0 0 0 0
Oductovani FA 0 0 0 0 0 0
Odpisy X 0 X 0 X 0
Piijmy z dfive odepsanych pohledavek X 0 X 0 X 0

Pfecenéni a zmény v modelech/rizikovych
parametrech

X o
X X
X X

Kurzové rozdily a jiné pohyby

Zistatek k 31.12.2023
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31

NASLEDNE UDALOSTI

0Od rozvahového dne do data sestaveni ii€etni zavérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti, kromé
vy$e uvedenych, které by ovlivnily udetni zavérku k 31. prosinci 2023.

Tato detni zavérka byla schvalena pfedstavenstvem Spolecnosti

Datum sestaveni Podpis statutarniho zdstupce
\ =
30. dubna 2024 )ﬁ;’\
Martin Burda

piedseda predstavenstva

V

M r{in Lobotka
&led predstavenstva
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